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) Miglioramento gestione dei pascoli:

CARBON FARMING - SCHEMA DI SINTESI N4

CRCF

CARBON REMOVAL
AND CARBON FARMING
CERTIFICATION
FRAMEWORK

Metodologie di certificazione del CRCF (Reg. UE 2024/3012 - Reg. Delegato)

1. ATTIVITA AMMISSIBILI

A. AGRICOLTURA E AGROFORESTAZIONE
SU SUOLI MINERALI

B. REWETTING E RIPRISTINO
DI TORBIERE E SUOLI ORGANICI

b‘l

C. AFFORESTAZIONE

23
Aumento del carbonio nel suolo:

cover crops, rotazione, residui colturali,

minima lavorazione

Creazione di nuovi boschi su

Conversione di seminativi in prati seminativi

permanenti

Rialzo della falda e chiusura drenaggi

+

#% (e

A NP Riduzione delle estrazioni d'acqua
pascolo rotazionale, sovescio misti

S Creazione di nuovi boschi su
Ammendanti organici /> Ripristino vegetazione torbigena prati e pascoli
e fertilizzanti organici
Agroforestazione: b ‘; Riduzione dell'ossidazione
alberi in parcelle silvo-pastorali, ~'~  della torba ) y :
silvo~arabili, siepi e elementi Creazione di boschi su altre
paesaggistici, nuovi impianti permanenti e superfici non forestali

&a Paludicoltura e utilizzo sostenibile

Riduzione emissioni di N,O:
fertilizzazione di precisione, leguminose,
inibitori, cambio tipologia fertilizzanti

2. DURATA DEGLI IMPEGNI

CARBON FARMING AGROFORESTAZIONE ‘ REWETTING TORBIERE AFFORESTAZIONE
SU SUOLI MINERALI ws” E SUOLIORGANICI
Durata attivita Durata attivita Durata attivita Durata attivita

®

5 ANNI

(rinnovabile)

15 ANNI

(rinnovabile una volta)

MINIMO 10 ANNI 30 ANNI

Monitoraggio
UGUALE ALLA DURATA
DELL'ATTIVITA

Monitoraggio
ATTIVITA + 10 ANNI

Monitoraggio
ATTIVITA + 10 ANNI

Monitoraggio
ALMENO 40 ANNI

G.L.Bagnara

@ ADDITIONALITY

Lattivita deve:

« andare oltre gli obblighi normativi
« essere incentivata dalla certificazione .

+ non essere economicamente
conveniente senza i ricavi

dei crediti

1. MODELLI

+ Modelli biogeochimici

+ Modelli statistici
+ Modelli basati su telerilevamento

Necessari: calibrazione e validazione
con dati misurati

5. GESTIONE DEL RISCHIO

AGRICOLTURA SU

:, SUOLI MINERALI
Valutazione basata su:

« trend storico del carbonio
del suolo

« saturazione del carbonio
Rischio: 2-10%

Buffer pool proporzionale
al rischio

SINTESI OPERATIVA

Implementare Dimostrare beneficio climatico
a D e >

pratics addizionalita con metodo
il

3. REQUISITI FONDAMENTALI (QUALITY)

£

Rispetto dei criteri ambientali su:

LONG-TERM STORAGE SUSTAINABILITY
Garantire la permanenza

« e valutazione del rischio di rilascio
del carbonio

« biodiversita ed ecosistemi
risorsa idrica
« buffer pool e assicurazione o
P i + adattamento climatico
v + gestione e monitoraggio

® . ione dell'inqui
Qe delle reversibiita %

‘ « salute e qualita del suolo
4. METODI DI QUANTIFICAZIONE

2. MISURE DIRETTE

E @ « Campionamento del carbonio
‘ organico del suolo

« Misure di biomassa (albero, radici)

@

3. FATTORI DI EMISSIONE STANDARD

« Fattori di emissione IPCC 2006
e aggiornati

+ Inventari nazionali del gas serra
» Misure gas (possionali, flussi in campo)

Ideale combinazione di metodi e
disegno di campionamento robusto

(o)

Gestione delle Sy
reversibllita

Utilizzo solo se appropriato
per l'attivita e il contesto

6. CO-BENEFICI RICHIESTI

L'attivita deve generare benefici per

biodiversita ed ecosistemi Indicatori di esempio

M AFFORESTAZIONE
Valutazione basata su: " + Aumento di impollinatori, + Copertura del suolo

« incendi

&

uccelli e habitat naturali e habitat

Miglioramento qualita
delle acque

+ tempeste, vento Qualita dell'acqua

« insetti e patogeni

Materia organica
del suolo

Riduzione erosione

Rischio: 4 - 50% e degrado del suolo

Connettivita ecologica

Aumento della resilienza

< e del buffer 0
Buffer p(;o:’ ;;:?:monale @ clitatica
CREDITI
Quantificare il Garantire ¢ CRCF
permanenzse (N Rispetoicitr | (AR Soreros o benlc CERTIFICATI
gestione del di sostenibiity : coildtecal emessi e tracciati su
approvato rischio

registro digitale UE




LO SCENARIO DI MERCATO
DElI CREDITI DI CARBONIO

G.L.Bagnara



REPORT 2025
BANCA
MONDIALE
SUl CREDITI
DI
CARBONIO

State and Trends of Carbon Pricing 2025

CARBON PRICING
P

go ¢, [

emissions trading iy
systems and carbon taxes

implemented globally £

Plus ETSs planned in Brazil, f "

India, and Trkiye

in 2005

2005

28% of global emissions BaBe

covered by a direct L )

carbon price. compared to -5% ‘ '—M'
azs

usoD 1 D 0+ billian

in revenues raised for
second consecutive year

Oner 50% of revenue
was used to support
environmental,
infrastructure, and
dewvelopment projects

CARBON CREDIT MARKETS

billion unretired credits
— from independent

crediting mechanisms

~ wdX

2 are from credits issued
73

before 2022
o e

2025 024

Il valore del carbonio = 28% delle emissioni globali

in 2024, compared to 2023

In 2024. almost a quarter of global
credit retirements wera to meet
domaestic compliance obligations

more domestic
compliance
retirements

UBDACD,

FRIeSry B A FMESTY 850
it [remonesis] e s
[avesded emaona]

i of Bpell 1, 2026

Carbon credit prices are lower
but buyers are willing bo pay
miare Tor removals

] WRET
dewices fasme=

1.4 1
--——
Heduwilbe
: B

2024: prezzo per il carbonio ha mobilitato oltre 100 miliardi di dollari per i bilanci pubblici

Oltre la meta delle emissioni del settore energetico e coperta dal valore del carbonio

L'offerta di crediti di carbonio ha continuato a superare la domanda: crediti non ancora ritirati a
quasi | miliardo di tonnellate nel 2024

| prezzi dei crediti di carbonio si sono leggermente indeboliti

G.L.Bagnara
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Prezzi dei crediti di carbonio negoziati in borsa

o 25
@)
=
@
o
=)
B 20
Forestry and land use (Removals)
15 15.5
10 Forestry and land use (avoided emissions)
Household devices
5 A ® 5.3
. v, =
LA RN = 3.5
Renewable energy . 14
0 Industrial projects 1
2022 2023 2024 Jan-Apr
2025
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Banca Mondiale. State and Trends of Carbon Pricing 2025 Credits Instrument Detail | Carbon Pricing Dashboard



https://carbonpricingdashboard.worldbank.org/credits/instrument-detail

Price of carbon around the world, 2025

Heat map shows the level of the main price set by emissions trading sytems or
Carbon taxes in each jurisdiction (US$/1CO2e), subject to any filters applied. The year
can be adjusted using the slider below the map.

P i -y =
s e

g =
- i

PRICE RANGE

B >Us$80

B US$60-80

B US$40-60
US$20-40
< US$20

G.L.Bagnara 0
Banca Mondiale: Price | Carbon Pricing Dashboard



https://carbonpricingdashboard.worldbank.org/compliance/price

TRADING CREDITI DI CARBONIO

protocollo di Kyoto: Dir. 2003/87/CE - Emission Trading Scheme (ETY)

Non attivato un AgriETS europeo

sistema di trading basato su:
Operazioni Bilaterali fra imprese con accordo di compravendita

Operazioni di interscambio mediate dalla presenza di un broker o banca
due macro-rischi:

quotazioni non sempre trasparenti

double counting, titoli compravenduti piu volte
Valori

se il valore € <70 $ / Ton e poco conveniente

Per avere costo progetto (MRV) sotto al 10% = 1,000 Ha
Prospettiva del Regolamento (UE) 2026/667 dell’l | marzo 2026

riduzione netta delle emissioni di gas a effetto serra del 90% rispetto ai livelli del 1990

crediti internazionali di alta qualita fino a un massimo del 5%

G.L.Bagnara °



Quindi, perche impegnarci per il
carbon farming ?

G.L.Bagnara



Start again from the fertility of the soil

Index of Agricultural Total Factor Productivity
(TFP), 2015=100

120
Global agricultural output growth rate by USDA Economic Research Service 110
source, 1961-2021 S R N OF AGRICULTURS
100
Average annual growth rate (percent) 90
3.0 4 80
70
2.5 +
60
o o~ < O o0 o o~ <t O o0 o o~ < ol o] o o~ <t Xo] o0 o
F e esres3838888c 0o o0 o o
2-0 -3 - — - — — - - — - - o~ o~ ~ ~N ~ ~ ~ o~ o~ ~ ~
— |taly
1.5 4
1.0 <
- * Growth rate of agricultural output has
slowed in global agriculture
1961-1970 1971-1980 1981-1990 1991-2000 2001-2010 _2011-2021 * Inltaly:-1% per year in the last 15 yrs
Output sources
—e—Output [ Total factor productivity ~ ==3lrrigation extension
@mm Input intensification = Land expansion
Note: Total factor productivity measures the amount of output from inputs such as land, labor, capital, and
other materials. It shows the effect of technology and efficiency improvements. Input intensification means
increasing the use of capital, labor, and materials per acre of land. Irrigation extension means providing
new irrigation resources to land. Land expansion means bringing more land into use for agriculture.
Source: USDA, Economic Research Service (ERS) using the ERS International Agricultural Productivity data
product, Seplembeﬁdzﬁmnﬂﬁa



Criticita

Land Multi-degradation
Index in EU agricultural

landscapes
(number of co-occurring
degradation processes)

* Degrado dei suoli agricoli

* Gap di competenze per la transizione ecologica
nel settore agroalimentare sia agricoltura sia

C iasoien industria e distribuzione
[ © (No degradation)
[ R * mercati degli ETS poco trasparenti e rischio del

Eii:::‘:;"“"“‘“’"’ double-counting per cui la strategia e la
degradation) . oo
[ 4 (High degradation) compensazione lungo la filiera fino al
2 5 (Very high
W sogudsion consumatore

* industria e supermercati possono ridurre le
emissioni con forti investimenti ma
difficilmente raggiungere NET 0 senza acquisire
certificati di carbonio dal mercato o dai
fornitori (Scope 3)

500 o : e \’}‘ /
———km . o  carenza di metodologia e strumenti di
tracciabilita lungo la filiera e MRV (monitoring,
EUSO Dashboard (europa.eu) [ reporting and verification)

G.L.Bagnara a


https://esdac.jrc.ec.europa.eu/esdacviewer/euso-dashboard/

OBIETTIVI DEL GREEN DEAL EUROPEO

Dove utilizzare i certificati di carbonio ? Overall progress towards the EU’s 2030 and 2050

GHG emission reduction objectives
5000 - . ; %6 v

* NET 0 entro 2050 (Reg. UE n.2021/1119): 4000 3
riduzione delle emissioni nette di gas a 3000
effetto serra del 55% entro il 2030 2000

* CBAM - Carbon Border Adjustment W
Mechanism (Reg. (UE) 2023/956 ) 0

@ Tassonomia ﬁnanziaria (Reg 2020/852) P 2005 2010 2015 2000 2025 2030 2035 2040 2045 2050

. . . L ] W 2040 advice range Agriculture (non-energy) International aviation Transport . Total (ECL scope)
| nvestl me ntl Sosten | bl I | (-90 to -95%) mm Buildings and agriculture ™= Waste and other sectors mm® Industry ®  2030(-55%) - Eu‘ ;
o

mm International maritime energy . ULUCF == Energysupply o 2050 (climate neutrality)

> CSRD- Corporate Sustainability Reporting
Directive, and Sustainability Report l'incremento del sequestro di carbonio nel suolo rappresenta una
(Direttiva 2464/2022) necessita prioritaria sia per mitigare i cambiamenti climatici sia per la
fertilita del suolo
* Ripristino della natura (Reg.2024/1991)

Tutti i settori economici devono ridurre le emissioni. L’'unico settore che
assorbe CO2 é la gestione del suolo (land use: LULUCF). Obiettivo di
assorbimento netto dei gas a effetto serra nel settore LULUCF pari a
310 milioni di tonnellate di CO2 per il 2030 (Reg.EU 2023/839)

G.L.Bagnara @

* RED Il e RED lll su energie rinnovabili
(Direttiva 2023/2413)



Bioindicatori del suolo
classificati in base alle
tecniche di misurazione

(Bhaduri et al. 2022)

Metabolic

[common soil
enzymes for
microbial activity]

Physiological

[MBC, MBP, MBN,
SIR]

Functional

[Biolog™, PLFA Molecular

[soil extracted
DNA, RNA]

for microbial
community
analysis]

G.L.Bagnargy—'

CREDITI DI NATURA

/ SOM \
sostanza organica
del suolo
SOC carbonio

organico stoccato nel
suolo (= 58%)

Microbioma del suolo
(= 42%)

rapporto (C/N): carbonio organico
/ azoto nel terreno indicatore
chiave della qualita della sostanza
organica e dei processi biologici
nel suolo

-

.

Nature Credit

Carbon Credit

Biodiversity Credit




Modello funzionale di Schema concettuale
biodiversita equivalente di Residui organici

[ ] L ¢
carbonio organico del suolo _ o
Decomposizione microbica
\2
Frazione intermedia
\2
SOCeq = SOC - exp|aZp+BZua+yZyassoc] L
Umificazione
dove: N
. Zpg:biodiversita standardizzata AElel umicl/ WAL
« Zpyyu:acidi umici standardizzati Stabilizzazione del carbonio
«  Zuassoc: indice di umificazione standardizzato
Lettura ecologica SOC ponderato da un coefficiente di qualita

derivato dalla biodiversita del suolo, dal

« S0C.q > SOC: carbonio con elevata qualita funzionale contenuto di acidi umici e dal grado di

«  S50C,, = SOC: sistema nella media umificazione.
« S0C,q < S0OC: carbonio abbondante ma poco Questa formulazione non converte direttamente
“efficiente” dal punto di vista biologico la biodiversita in stock di carbonio, ma stima il

valore ecologico effettivo del SOC in diverse
condizioni biologiche e di umificazione.

Food and Agriculture Organization NHS[’B
G.L.Bagnara of the United Nations A e
ey, T




QUALE MODELLO DI BUSINESS

G.L.Bagnara



Fase 1 Fase 2

Filiera del prodotto

agro-alimentare (€) Acquisto prodotto vs

transazione AgriCoin®

/

convertibili valore
Supermercato / nominale
Impresa alimentare

»
UN MODELLO DI
Aziende agricole I N T E G RAZ I O N E
DI FILIERA:
Cooproduzione:
DAL SUOLO AL
CONSUMATORE

Compartecipazione Cessione
agricola / rete imprese
agricole

crediti CO2 e biodiversita

utilizzo AgriCoin®

consumatore / clienti

Filiera del credito 5 benefits of soil biodiversity (’

: =dit N = valore del
carbonio e biodiversita e Wallet da
(AgriCoin®) . . .
R rivalutazione e trade in
/ COLONNA AgriCoin®

@
&

G.L.Bagnara @



e.g., New frontiers of agriculture: Reg.EU 2022/996 rules to
verify sustainability and greenhouse gas emissions saving
criteria and low indirect land-use change-risk criteria

Eco gg?ﬂ l st = Menu Weekly edition Q_ Search v

Science & technology | Air travel

METHODOLOGY FOR DETERMINING THE EMISSION SAVINGS FROM SOIL Ways to make aViatiOIl fuel green
CARBON ACCUMULATION VIA IMPROVED AGRICULTURAL MANAGEMENT

ANNEX YV

Airlines hope to become carbon neutral by 2050
Economic operators seeking to claim emission savings from soil carbon accunwulation via

improved agricultural management (e, ) in terms of g CO,eq/MJ should use the following

formula to calculate their actual values:

€sea = (CSp — CSp) X 3,664 X 10° X = X 3 -¢r

Il diesel 100%
da materie prime
rinnovabili’

Aug 17th 2022 [ Save « Share & Give

G.L.Bagnara a



CREDITI DI NATURA E MERCATI FINANZIARI

Ecosistemi naturali
Capitale Naturale
Mercati Ambientali
Tokenizzazione

Sistemi di monete digitali

Produzione di servizi ecosistemici
Miglioramento economico della natura
Creazione di crediti ambientali
Digitalizzazione degli asset sulla blockchain
Stablecoin garantite da risorse naturali

Tokenized Real-World Assets

Real assets

G.L.Bagnara

Blockchain Digital tokens




BIODIVERSITA DEL SUOLO -> MERCATI FINANZIARI - STABLE COINS

Dalla salute del suolo al valore economico: dati affidabili, impatto reale, valore stabile

1. BIODIVERSITA DEL SUOLO 4. MERCATI FINANZIARI

La base della vita e della produttivita

v Diversita microbica
batteri, funghi, actinomiceti

Fauna del suolo
lombrichi, nematodi, artropodi

Sostanza organica
ciclo dei nutrienti

Struttura del suolo
ritenzione idrica, aerazione
Servizi ecosistemici

fertilita, resilienza, stoccaggio
di carbonio

Suoli sani = colture resilienti
pit produttivita, meno input,

meno impatto ambientale

2. DATI E MISURAZIONE

Dai dati di campo a indicatori
verificati

Dati agronomici e pratiche
lavorazioni, irrigazione,
concimazioni, input

Analisi di laboratorio
indicatori chimici, biologici
. efisicidel suolo

Monitoraggio e sensori
dati in campo, loT, satelliti

. Contesto ambientale
clima, geolocalizzazione,
uso del suolo

Al & MODELLI

Elaborazione, controllo qualita,
modelli predittivi per biodiversita
@ servizi ecosistemici

1
— - fall _
KPI VERIFICATI

Indice di Biodiversita del Suolo
Sequestro di Carbonio

Salute del Suolo

Capacita di Ritenzione Idrica

Dati scientifici. Standardizzati.
Verificati e auditabili.

3. FIDUCIA E TRACCIABILITA
Dati trasformati in asset
digitali affidabili

INFRASTRUTTURA BLOCKCHAIN

* Registro immutabile

« Trasparenza

* Tracciabilita completa
* Governance decentralizzate
* Smart contract

I
v

» ‘ VERIFICA E CERTIFICAZIONE
i @

1
TOKENIZZAZIONE DELL'IMPATTO

™

Validazione da terze parti

(enti certificatori, auditor,

istituti di ricerca) secondo
standard riconosciuti

T

| KPI certificati vengono
tokenizzati come asset digitali
rappresentativi di impatti
ambientali reali

\

L'impatto ambientale
diventa valore economico

CREDITI DI BIODIVERSITA DEL SUOLO

py

Crediti collegati a risultati positivi
e misurabili

* Biodiversita del suolo

+ Sequestro di carbonio

« Pratiche rigenerative

« Servizi ecosistemici

* Miglioramento della resilienza

@ EE— J‘
1
v
N
FLUSSI DI VALORE [ *
/\ﬁ * Prezzi premium e differenziazione
ol di filiera

* Reportistica ESG e compliance
* Accesso a incentivi e sussidi
* Mercati del carbonio e
della biodiversita
+ Finanza sostenibile

v
VALORE ECONOMICO REALE

Nuove entrate per agricoltori
e operatori agroalimentari

Imprese pil resilienti e competitive
Territori pil sostenibili

J

5. STABLE COINS

Valore digitale stabile
per un futuro sostenibile

STABLE COINS
BASATE SU IMPATTI REALI

S
=
-

Le stable coins sono
emesse 1:1 contro
asset ambientali
tokenizzati (biodiversita
del suolo, carbonio, ecc.)

COME FUNZIONA

(@)" "(€)
Asset "1 stable Coin
tokenizzati (emessa)
(Backing)
BENEFICI

@ « Stabilita del valore

* Liquidita globale
» Transazioni rapide e a basso costo
» Trasparenza e tracciabilita

* Accesso alla finanza verde

La fiducia crea valore. L'impatto genera valore. Le stable coins collegano sostenibilita
La trasparenza apre i mercati. Il valore alimenta la transizione. e finanza globale.

CHI Agricoltori
BENEHC'A ﬁ’m Nuove entrate e
opportunita

G.L.Bagnara

" Aziende agroalimentari

Piu efficienti,
pit competitive

=

a

Investitori e istituzioni
finanziarie

Consumatori

Prodotti pili trasparenti

Accesso a asset
d'impatto verificati

e sostenibili

Pianeta

Suoli pid sani, ecosistemi
pits forti, futuro migliore

@

LA NOSTRA VISIONE

Un nuovo ecosistema finanziario

in cui la biodiversita del suolo

€ misurata, riconosciuta e premiata.




PERCHE | MERCATI FINANZIARI
DOVREBBERO ESSERE INTERESSATI Al
CREDITI DI NATURA ?

QUALI SCENARI?

G.L.Bagnara
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EUROPEAMN CENTRAL EANK

EUROSYSTEM

“Climate change has profound implications for price stability through its impact
on the structure and cyclical dynamics of the economy and financial system. For
that reason, the Governing Council is committed to ensuring that the Eurosystem
fully takes into account, in line with the EU’s goals and objectives, the
implications of climate change and nature degradation for its primary mandate”
(lettera 15 Agosto 2025 alle Istituzioni EU)

Road map “Climate and nature plan’:
* Payments, banknotes and market infrastructure:
* Consider environmental aspects in the preparatory phase of the design of a
digital euro
* Consider the relevance of environmental risks in the oversight of financial
market infrastructures
* Focus area 3: Advancing work on nature-related risks
* Further explore the economic and financial implications of biodiversity loss and
the degradation of nature

G.L.Bagnara a



FATTORI|I GEOPOLITICI:
FINANZA SLEGATA DALLECONOMIA REALE

1929 grande depressione: politiche di svalutazione per far crescere le esportazioni; scambi si ridussero a
ristretti blocchi di monete

1944 accordi di Bretton VWoods

1971 uscita degli USA da Bretton woods: il dollaro e slegato dalle materie prime.

CArCae=s
COLONNA

I GI0 firmo lo Smithsonian Agreement: svalutando il dollaro e dando inizio alla fluttuazione dei cambi; ruolo Banche
centrali sui tassi di cambio

1973 standard aureo sostituito dal sistema di cambi flessibili.
1999 mercato over-the-counter OTC (titoli fuori listini di borsa) diventa elettronico
2008: bolla immobiliare ha fatto scoppiare la bolla finanziaria: titoli «tossici»
201 6: tassi negativi: investimenti sulla variabilita delle materie prime
2022-23: bolla materie prime fa scoppiare la bolla finanziaria
bilancio della Federal Reserve: 2008: 900 miliardi $ => 2014: 4,500 miliardi $ => 2020: 9,000 miliardi $
2026: debito USA 36,0000 mld
Inflazione slegata da domanda-offerta (2020)
Inizio Covid: calo domanda ma crescita inflazione
Inflazione utile per ridurre il debito e per creare opportunita per i mercati finanziari

2024-26 cryptovalute di stato.

FMI: Collegamento a paniere di materie prime non monopolizzate: CO2, biodiversita, flussi, ...

G.L.Bagnara Q



FINANCIAL MARKETS 2026

Svalutazione del dollaro

CAruge
COLONNA

Cambiamenti nelle riserve globali: la quota del USD nelle riserve globali & leggermente diminuita
ma rimane dominante

Debito USA in corsa verso 40,000 miliardi USD

Banca Centrale Europea: attenzione alla trasformazione strutturale del
sistema finanziario

Oltre il 60% del flusso finanziario in uscita dalle banche (non banche) = 350% del PIL

La tecnologia amplifica anche sia la velocita che la scala con cui i rischi possono materializzarsi
Valute digitali e tokenizzazione.Approcci transatlantici divergenti:

USA: bloccato i piani della CBDC; promuovere stablecoin sostenute da dollari.

UE: sviluppo dell'euro digitale; rigida regolamentazione MiCA per le criptoattive.
Prospettive

Il dollaro americano rimane predominante ma affronta venti strutturali contrari: tensione fiscale
negli Stati Uniti, polarizzazione politica e disgregazioni digitali.

Il ruolo futuro dell'euro dipende dall'integrazione UE e dalla leadership digitale.

L'esito piu plausibile: un sistema monetario multipolare piuttosto che un unico egemone globale.

G.L.Bagnara 6



DA COSA E DETERMINATA L'INFLEZIONE ?

* According to the econometric analysis % pts A. United States
carried out by the OECD, two-thirds of
the growth in inflation in 2022 was
driven by the push of supply, i.e. raw
materials.

* With the first months of 2023, the
inflationary flare-up in commodity

prices is in a marked phase, except for
food products (OECD).

| Demand-driven
B Ambiguous
B supply-driven

* The high cost of money is no longer
justified by the need to contain inflation

O = M W Ak =] 0o W

|
By ==

2017 2018 2019 2020 2021 2022
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Navigating Fragmentation, Conflict, and Large Shocks FOREIGN EXCHANGE RESERVES AND GOLD

Gita Gopinath, IMF First Deputy Managing Director

CHINA BLOC, US BLOC:
GOLD RESERVES/TOTAL RESERVES

(SHARE OF FX RESERVES; PERCENT)

CHINA AND CHINA LEANING COUNTRIES HAVE INCREASED THE SHARE OF GOLD IN FX RESERVES

CHINA: USD BOND HOLDINGS AND GOLD

PERCENT OF FX RESERVES)
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USD AND RMB IN CROSS-BORDER TRANSACTIONS 30

CHINA AND CHINA LEANING COUNTRIES HAVE INCREASED THE USE OF RMB IN 25

CROSS-BORDER TRANSACTIONS

CHINA BLOC: SHARES OF RMB CHINA: SHARES OF RMB AND USD IN £
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2 need a pragmatic approach to rebuild trust
Keeping lines of communication open and staying engaged

Working together on areas of common Interest
(e.g., ciimate, health, food secunty)

INTERNATIONAL MONETARY FUND

(e.g., services and digital trade)

~
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Dec 20
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2
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Source: Haver Analytics, US Treasury International Capital (TIC) Data, staff calculations

Working vath groups of Interested countries, while keeping the doors open to others

Limit negative effects from unilateral policy actions - such as industrial policies ~ through greater
transparency, data sharing and policy dialogue
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LA NUOVA VIA DELLA SETA
VS L'IMEC
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RITORNANDO CON I PIEDI AL SUOLO
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Opportunita:

- G.L.Bagnara

La gestione del suolo agricolo € l'unica
attivita che cattura e fissa il carbonio
(obiettivo UE di 310 milioni di tonnellate di
CO2)

Integrare i valori della biodiversita del suolo
nella valutazione del carbonio

Applicare gli strumenti di controllo della
filiera alimentare a quella dei titoli di
sostenibilita

Market for removals and emissions in agrifood value

chain
Example of ‘downstream’ system

Food processors

Farmers
—>
Retailers

+ Participate voluntarily

* Voluntary or mandatory Purchase of -
target to reduce scope-3 CRCF units * Can earn additional
emissions and increase to fulfil income by selling CRCF
removals reduction units from SMISSIoNs
reductions and removals
larget + Can receive additional
public support (e.g. for

investments)

o Plants draw
CO:zfrom the air
and H:z0 from the soil
to form
carbohydrates

Soil organisms
release COz

Carbon rich soils
hold more water

Surface litter, plant exudates, roots and mycorrhizal fungi
are pathways by which COz enters the soil carbon pool

Quale disciplina ? Agronomia,
biologia, economia,
finanza,...... ?

Fonte: Commissione Europea — DG Clima



Grazie
Gian Luca Bagnara
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